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EI'TPA®H XYXTAXH
(ApBpo 4 map. 5 N. 3297/2004)

OEMA: H an6 20.3.2012 avagopd TOUL K. ..........

210 TAIG10 TV 0pROSOTATOV Hag, Kot apbpo 4 map. 5 v. 3297/2004 (DEK 259 A’), pe
OKOTO TN GLVOWVETIKN €MIALON NG Jpopds mov avékvye, katomy g ond 20.3.2012
avoQOPES TOL K. .......... (apBu. mpowt. ewoepy. 1683A/ 20.3.2012), cag amoctéAAovpe TV

TOPOVC, Y10 VO GOG YVOPICOVE TO KATmO:

Katomy evdeheyovg eAEYYOV ToOL PAKELOV TG VIO KPpion Sopopdic Kot HETE T GLVAVTHON
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npog emitevén cvuPifacpod mov EhaPe yopa ota ypaesioo g Apyng v 9.10.2012, xon n
omoio améPn dxopmn, SOMGTAOVOLLE Ta aKkOAoLOL:

1. H Ave&apmt Apyn «Xvviyopog tov Katavorot» o0&xOnke v avaeopd tov
Ko eeeeeenn , otV omoia 060nke o apdu. mpwt. 1683A/ 20.3.2012. Zmv wg dve £yypoaen
ava@opd tov, o katovolotig KatayyéAdel v Tpdarelo [lepaiwg 611 dev mpoydpnoe oe
opOM avamTPOCHPOYY] TOL KLUOVOUEVOD EMTOKIOL TOVL OOVEIOL TOV, LE OMOTEAEGHO VO
emPapouvlel pe emmAéov TOKOLG.

Me 10 v’ apBu. mpwt. B/1628/27.3.2012 £yypapd tov, o «Xvviyopog tov Katavaiwti»
dwpiface omv Tpanela Ilepowdg v mopondve avagopd kot {Rmoe va ektebovv
eYypaopwg ot andyelg e. Enl tov avotépw eyypdeov, 1 etorpia anéoteile Tig v’ aplOLL.
TpwT. goepyopévov B/2356/9.52012 won B/2445/11.5.2012 amavinTikég €MGTOAEG TG, OTIS
omoleg avépepe OTL M SWKOUOVOY TOV KUUOUVOUEVOL EMITOKIOL TOV  KOTOVOAMTI
akoAovONce T0 cvuPatikd TPOPAETOUEVO TPOTO VROAOYIGUOV TNG OLOKVUOVONS TOV
emToKiov.

2. ZOUPOVO LE TIG TEPWMTMOELG 1) KO 1v) TNG Tapaypa@ov 2 €. o' Tov Kepaiaiov B g
[TA/TE 2501/2002 (®EK A"277/18.11.2002) ta motoTikd 0pvpate o@eilovy kat’ eAdyioto
Vo TopExovy TANpoeopieg oxetikd pe: «To Vyog TV PaciKOV EMTOKIOV YOPNYNOE®V, GTA
omoio cuumePAaUPAvovVToL OAEG O TUYOV PN LOTOOIKOVOLKES ETPAPHVOELS TOV TIOTOTIKMOV
wpvpdtov, kot to Vyog tov mepwpiov emrokiov (spread), 6mov avTd ePappdleTaL.
EmumAéov avagépovtal yopiotd ot 101KES ELGPOPES, 01 POPOL KAt Ta. TEAN TOL TPOoPAETOVTAL
amd Vv wyvovca vopobesio (£100¢ Kot mOGO M| TOCOGTO)» KOUONDS KOl «GE MEPIMTMOCELS
OOVEIOKMOV GUUPACEDV HE KLUOVOUEVO EMTOKIO, TO YEVIKO EMTOKIO OVAPOPIS, GOPMS
TPOGOIOPIGUEVO HE PACT T 1GYVOVTO EMITOKIO TOV YPNUATOYOPDOV, TIG TEPLOOOVS 1GYVOG
TOV, KABMG KOl TANPOPOPN O CYETIKA L POCIKOVG TAPBEYOVTES, 1] EVOEXOLEV LETOLOAN TV
omoimv Bo ennpedoel TO GLVOAMKO KOGTOG TOL AVTIGTOLXOV daveiov (OmmG .y, TapeuPaTiKd
emutokia Evponaikng Kevrpikng Tpdmelog)».

2.1.  Zouoova pe ta €ddeua o) kot B) g mapaypdeov 2 g andeacns 178/2004 g
Emutpomng Tponelikdv kot [TIiototikdv Ogudtov (PEK A’ 152/9.8.2004), 6nov mapéyovtot
dtevkpwnoels avagopikd pe v [HA/TE 2501/2002: «a) H map. 2 €6.a (iv) Tov kepaiaiov
B’ m¢ ITA/TE 2501/2002 mepi kopovopévon enttokion ival GOUP®VN LE TNV O Gve apyn
Kot amoPAEmEL 6NV ££0GOAMOT) TAPOVS SPAVELNG KO ATOTEAECUATIKTG EVILEPOONG TMV
GUVOAAUGGOUEVMOV GYETIKA LE TOV TPOTO LLE TOV 0TTO10 HETAPAAAETOL TO apyIKd KaBoplopuEvo
emtokio ¢ davewnkng ovpPaons. B) H perafoin tov xopavopévou emtokiov cuvogetat
OTTOKAEIGTIKA LE OEIKTEG YEVIKOV KOl EVPEMS TPOGPAGILOL ETITOKIAKOD YOPOKTHPA, OTMG
napepPaticd emroxw g Evponaikhig Kevipumg Tpanelag, euribor, amdooon opordymv,
BpoyvrpodBeopwv TiTAOV K.A.T., 01 0oiol TPETEL VO avaPEPOvTOL pntd 6T cVpPacn. X
ocvupaon tpocdiopileton emiong pntd o TPOTOG TPOGAPLOYNS TOL GVUPATIKOD EMLTOKIOV, MG
eqng:

1) ®G TO AVAOTOTO TOAAATAGG1O TNG EKAGTOTE LETOPOANG TOV EMTOKIOKOD OEIKTN 1)

11) ®G TO €KAGTOTE MPOKLITOV GAOPOIGHUA TOV VYOLS TOV EMITOKIOKOV O&ikTn TALOV €VOG
nepBmpiov KabBoprlopévou péEypt evog avadtatov opiov.

e mepintmon mov eMAEYOHV TEPIOCTOTEPOL TOL EVOG OO TOLG MG AVM OEIKTEG TPEMEL EMIOMG
va otafuiletor otn oOuPacn n GuUPETOYN TOL KAOE JelKTN GTN GUVOMKT SULUOPP®CT TNG
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LETABOANG TOV KULOVOLEVOV EMLTOKIOLY.

2.2, Zoppwva pe v mapdypoeo 12 g vr’ apBud mpwrtokdAiov 53/16.1.2003
emotoM g ¢ Tpaméing g EALGdog mpog v Evoon EAAnvikov Tpareldv avoapopikd e
mv «Ilopoyn devkpivioewv oxetwcd pe v ITA/TE 2501/31.10.2002»: «Ot véec pvBuiceig
mov swonyoye N [pd&n oyetikd pe v EVNUEP®OT TOV GUVAAAAGCOUEVOV EQapUOlOVTaL Kot
EMi TOV EKKPEUDV GLUPAGEDV MG TPOG TIG GYECELS TOL YEVVAVTAL €5 OVTAOV HETA TNV Evopén
gpappoyng g Ipacng.».

2.3.  Onwg mpoPrénetar oto Gpbpo 2 map. 6 tov v. 2251/1994 (PEK A' 191), 6mwmg
tpomomomOnke kot woyvel, «l'evikoli Opot cuvorlhoydv mov £xovv MG OTOTEAEGHO TN
ONUOVTIKY  OlTApaln NG  100PPOTIOG TV  OWKOUOUATOV KOl  VTOYPEDCEMY  TOV
ocvopporropéveov  oe  Pépog TOL KOTOVOAMTY omoyopevovion kKot givor  dxvpor. O
KOTOYPNOTIKOG YOPOKTNPOG YEVIKOD OPOV EVOOUOTOUEVOL G€ cLUPOCTN Kpivetal apol
NeBodv vy N PHoN TOV ayYad®OV 1| VINPESLOV TOV APOPA N cOUPACN, 0 6KOTHG TNG, TO
GUVOAO TV EWIKAOV GLVONKOV KOTA TN ouvVayN NG Kot OAEG Ol LIWOAOMEG PNTPES TNG
cuupaong 1 dAANG ovpPacns and v onoia avt eapTdtaL.», Ve otnv Tap. 7 ToL ApHpov
2 1ov wiov vopov opiletat, 0TL «Xe KaOe mepinTmon kataypnotkol ivar Wiwg ot 6pot Tov:
(...) €) eMELALGGOVY GTOV TPOUNBEVTN TO OIKOIMLO LLOVOUEPOVS TPOTOTOINGTG 1| AVOTG TNG
oupPaong xwpic opiopévo, 101kd Kot 6Tovdaio Adyo, 0 0moiog va avapépetal otn cvupaon,
(...) 1) yopic omovdaio Adyo agnvovv To TIUNUA AOPICTO KOl OEV EMITPEMOLV TOV
TPOGOIOPIGHO TOL HE Kpurnpua €01KA Kobopiopévo oty cOupacn kot €OA0yo yuo TOV
KOTOVOA®TY).».

24.  Zopowva pe v mapdypoeo 1 tov dpbpov 8 tov N. 2251/1994, dmwg tpomomor|Onke
Kot woyvet: «O mapéywv vanpeciec evBouvetan Yo KaBe meprovookt| {npia 1 Okt BAEnN wov
TPOKAAEGE TOPAVOLLOL KoL VITOATIOL, PE TPAEN 1| TOPAAEWYT] TOV, KATE TNV TOPOY| QVTMV GTOV
KOTOVOAMTY. Q¢ mapéywv vmnpecieg voeitan Omolog, oto TAAico TG Aokmong
EMOLYYEALLATIKNG OPUGTNPLOTNTOS TAPEXEL VN PEGT, KATA TPOTO AVEEAPTNTO.».

3. 2opemva pe v tpamnelo 1 avampocoproyn Tov enttokiov kKabopiletor copPatikd pe
oV 0po oL TPOPAETEL OTL:

«To emroKio pe Pdomn to omoio vroroyiletar 0 TOKOG, o€ £TNo10 BAoM, VOl KUHOVOUEVO KOl
amoteleital omd 10 ABpolspa Tov KABe Popd 1oyvovTog Pacikov emtokiov ¢ Tpdmelag Yo
m yopnynon Koartavolotikov daveiowv to omoio onuepa  avépyetor o€ ...%, TOL
nepllopiov ...% Kot g ewoeopdc tov N.128/75, n omolo avépyetoar oe ...%, dniadn
GLUVOAIKOV oTjiepa Emttokiov ...%.

H avanpocappoyn tov Bacikob Emroxiov g Tpanelog yiveron pe faon tic petaforég tov
ogiktn Euribor punvog, @dote va  avtamoxpivetar oTig ovvOnkeg g oyopds. H
avanpocappoyn tov Baocwov Emitokiov g Tpanelog Oa dapopomoteital emmAéov g
Jpopag Tov TPoKLTTEL LETOEL Tov dgiktn Euribor unvég katd 1o ypdvo e mponyovpuevng
avanpocappoyns tov Bacwov Emitokiov kot 1o ypoévo ¢ dievepyovpevng HeETaBoAnG, o€
1060610 +0,5%, cupeova pe To0 akdA0LO0 eVOEIKTIKO TaPAOEyLLOL:

XpOVOG TPOMNYOVUEVNG OVOTTPOGOPLOYNG:
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Euribor unvog 3,5%
Baowd Emitoxio Tpanelag 6%
XPpOVOG VEQG OVATPOGUPUOYNG:
Euribor umvog 2,5%
Awpopa -1%

To Baowod Entdkio Ba dSwopopembet og : 6%-1%+0,5% = 5,5%..»

Ao tov 12/2006 £mg onuepa yuo €vo 0dvelo cuvoedeuévo e to Euribor unvég (Euribor
IM) vrapyovv mepimov 60 emételor aAAAYNG EMTOKIOV, EVM OVTIOTOLYO TO EMITOKIO TNG
tpanelog petafindnke povo oe 9 mepumtooels. Ipoaktikd, kébe petaforn tov emtokiov
deiktn (Euribor 1M) dev empépet petaforr tov Baocwod Emitokiov g Tpdamelog. Qg ek
TOVTOL TOPAUEVEL OTN OLKPLTIKY evyépeta TG Tpdmelog o mote Ba petaPinbel to emtdkKio
Kol Kotd TG0, apov 0 ¥pOVOG OvVOTPOGOPHOYNS dev givol kaBopiopévog cuopfotikd Kot
OWHOPEOVETAL HOVOUEP®S Omd TNV Tpdmelo, evd evolbpeca o€ Ovo UETAPOAEC TV
emrokiov and Vv Tpdmnela pmopohv v VITAPYOLVY TEPIGCOTEPES PLETAPOAES TOV EMITOKLOKOD
ogikn).

Eniong, obppova pe tov mapamdved tpono mpocoppoyns tov Bacwol Emitoxiov 1rng
Tpanelog mpoxvmtel N €ENG OTPEPAOON GE TEPMTMOELS PELOOEWS TOV Euribor punvog oe
10600T0 pikpoTEPO TOoVL 0,5%. ZVppova pe to mapddstypa oe peioon kotd 0,25% tov
Euribor 1M, to emtdkio tov daveiov Ba opiotel oe 6%-0,25%+0,5% = 6,25%. 'Etol
peiwon tov Euribor pikpotepn tov 0,5% odnyel oe adénon tov emitokiov Tov doveiov.
Agdopévov 0Tt emapicton oty tpanelo ndte Oa mpoPel oe peTafoin tov emtrokiov, 0 TPOTOG
VTOAOYIGHOV PTOPEL VoL 03N YNGEL GE VILEPUETPN EMPEPVVOT| TOV OAUVELOANTTY).

H egmiloyn xopovdépevou enttokiov amd £va SOVEIOANTTN OVTAVOKAA TIS TPOGOOKIES TOL Yia
UEALOVTIKY] OMOKAIUAK®OON TOV EMTOKI®V HE COPEG OLKOVOUIKO OPEAOC KOTA TNV
amonAnpoun tov daveiov tov. O dtog dAAmote avarapPdver kot tov kivdvuvo, av 1 Topeio
Tov emrokiov eivarl Oetikn, va emPapuviel pe emmAéov tokovc. Av 1 tpdanelo emAEyEl TOV
xpOévo mov Ba. TPOYWPNGEL GTINV AVOTPOGOPLOYY TOV EMITOKIOV, Yoplg va akolovdel
OlPKAOG TIG OVOTPOCOPHOYES TOL emtokiov Pacng, mopafralet ) Oegpeldon apyn g
TPOCTACIOG TOL KATAVOAMTY, TV oapyf TG owedvews. O katavolotig advvatel va
npocolopicel wote OB petafAndel to emroKd tov KAOMOG advvatel vo kabopicel Tovg
TPOGIOPIGTIKOVS TAPAYOVTEG TTOL EXNPEALOVY TN ANYN TOV CUYKEKPIUEVOV OTOPAGE®Y and
mv tpbmelo.

4. Me Baon to mapondve, pe okomd ™ cvuPipactikn eniivon g vo Kpiomn dpopaic,
0 Zuvnyopog tov Katavolm:

I) AmevBdvel ovotacn, copupova pe Tig datdéelg e § S tov apbpov 4 tov N. 3297/2004
npog Vv etopia Tpdmela [epaidg va vmoloyicel kKot va EMGTPEYEL GTOV KOTAVOAMTN MG
axpE®OTNTOC KOTAPANOEVTEG emmAéov TOKOVG Tov glompydnkoy Ady®m ™G pn opOng
AVOTTPOGOPLOYNG TOL EMLTOKIOV TNG OOVEINKNG TOV GVUPAOTG.

IT) Koket v gtaupeia Tpamelo [epardg kot tov K. .......... , VO YVOGTOTOWGOLV 6TV Apyn
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eYyphows, evtdg déka (10) nuepav, €qv amodéyovtal to dwAapupavopeve otnv mopodoa
£yypaon cvotaon).

II. Koiet v Tpamnelo [epoardg vo AdPel oxetikn] PPV Yoo T0 GUVOAO T®V OUOLOV
OOVELLKMOV GUUPAGEWDV.

IV. Amogpaciler o011t oe mepintwon mov mn Tpdanela Ilepoudg oev  amodeybel ta
owAapfPavopevo otny TopovLGH GVGTAGCT, TOTE 0 XVVIYopos Tov Katavaimt) Ba evepynoet

oVUPMVO pe 0ca mpoPfAémovior oty map.5 tov dpbpov 4 tov N. 3297/2004 (PEK A’
259/23.12.04).

O XYNHI'OPOX TOY KATANAAQTH

Evéyyehog Zeppéag

KOIN:

1. l'evun I'poppoteio Koatoavoimt
AevBvvon Ipootaciog Katavaiwt
Tpnpo B'

[Mhateio Kéviyyog

101 81 ABnva

2. Tpbmela tng EALGOOC

AtevBuvon Enonteiog [Tiototikov Zuotpatog
Apepikng 3

10250 Abnva
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